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Klicové udalosti

Uroky CNB z(istavaji beze zmény,
Ceska centralni banka oCekava
pro rok 2023 pokles HDP.

Akcie se vratily k rastu, podpoieny
solidnimi vysledky spole¢nosti
i ekonomickymi daty.

V fijnu si S&P 500 pripsal 8 %, kdyz vice nez polo-
vina americkych spolec¢nosti reportovala vysledky za
3. Ctvrileti. Z nich totiz 72 % predCilo oCekavani, pri-
¢emz dlouhodoby préimér je 66 %. V zapadni Evropé
(+6,3 %) pozitivné prekvapilo 58 % vysledkl, zde vSak
v priméru prekvapi jen 53 % a reportovala zatim méné
nez tretina spolecnosti. V USA nejvice rostly energetic-
ké a primyslové akcie, v Evropé ved! sektor cestovniho
ruchu. Americky HDP za 3. Ctvrtleti potvrdil vymanéni
se z technické recese. Stfedoevropské akcie (+11 %)
zvedly své historicky nizké valuace, avSak Prazska bur-
za (+5,4 %) zaostala, ¢astec¢né kvdli debatdm o danich
z mimoradnych zisku.

Ceny viadnich dluhopist v fijnu dale klesly: v USA, Né-
mecku a zejména ve stfedni Evropé. V pripadé &es-
kého trhu se promitlo navySeni sazek na mozny rdst
trok& CNB. Bankovni rada CNB se v fijinu k otazkam
sazeb nesesla. Pogatkem listopadu CNB ponechala
Uroky beze zmeény: repo sazbu na Urovni 7 %. Jeji Cer-
stvé zverejnénéa progndza operuje se zvySenim Urokd
v zavéru letoSniho roku a snizovanim hned od 1. &tvrtle-
t1 20283. Bankovni rada se ale chce vykyvlm v sazbach
vyhnout a rysuje se scénar jejich delsi stability. Nova
progndza pocita zaroven s tim, ze HDP bude az do
1. Ctvrtleti 2023 mezikvartainé klesat a za cely pristi rok
se vykon ¢eské ekonomiky snizi 0 0,7 %.

Akciové indexy ™ 3M 1R Sowesna
USA (DJIA) 13,95% -0,34% -862% 32733
Némecko (Dax)  9,41% -1,71% -1552% 13254
Stfedni Evopa  11,45% -8,80% -33,12% 1180
Komodity ™ 3M 1R Sowesna
Zlato 1,72% -7,26% -8,02% 1636
Ropa Brent 781% -13,80% 12,38% 94,83
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Vyvoj akciovych trhi
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Udalosti, které hybou trhem
Udalost Vliv na trh Dopady
Evropské ceny energii zaZily propad na nejnizsi Uroven od zac¢atku ¢ervna diky kombinaci teplého pocas,
Pokles cen energif /Is poklesu poptavky, ,preplnénosti“ zasobnikl a previsu dodavek LNG. Dodavky plynu z Ruska jsou pritom
9 nadale omezeny na méné nez 20 % objemu z loriska a zajistuji jen asi 9 % celkovych dodavek plynu do

EU.

Fed zvysil zékladni trokovou sazbu o 75 bazickych bodd na 3,75-4,00 %. Jeho komentar nové zminuje
kumulativni efekty dosavadniho zvySovani a zpozdéni mezi ménovou politikou, rlistem a inflaci, avSak toto
zdanlivé zmekeeni postoje zvratil guvernér Powell. Kromé nespokojenosti s vysokou inflaci naznadil, ze
Fed bude muset zvySovat Urokové sazby na vyssi Uroven nez 4,50-4,75 % indikovanych v zafi. V reakci
na to investori navysili oekavani vrcholu sazeb na 5,00-5,25 %.

. Vysledek rozhodnuti bankovni rady o ponechani Urokl beze zmény (repo sazba na 7 %) na poslednim

CNB ponechala zakladni Urokovou % zasedani nebyl pro trhy pFekvapenim. V&tsina bankovni rady totiz inklinuje k déletrvajici stabilité urokd, a to

sazbu beze zmény navzdory Cerstvé progndze z dilny CNB, ktera doporucuje zvysit v probihajicim Stvrtleti droky o 100 bazic-
kych bodU s naslednym snizovanim jiz od 1. Gtvrtleti 2023.

Cinské indexy sentimentu ve sluzbach i proimyslu poklesly pod trovefi 50 bodd, kdyz se k propadu ne-
movitostniho segmentu pridaly efekty covidovych lockdownd a slabé poptavky po Cinskych exportech.

\l, Malou radost investortim udélaly i vysledky kli¢ového stranického sjezdu, kde prezident Si Tin-pching do
klicovych pozic dosadil jemu loajélni zastance viadnich intervenci a politiky ,,nulové tolerance® vici covidu.
USA navic prikrocily k dalsimu zpfisnéni pristupu ¢inskych firem k americkym technologiim. Tentokrat $lo
hlavné o Cipy.

Americka centralni banka N
vytahla do boje s inflaci

Chradnouci ¢inskéa ekonomika

Vyvoj fondu

\ykonnosti
Nézev fon ISIN fon le¢nost
SPOEenes

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE 0,07% 0,81% -1,09% -2,01% -0,29% -0,63%
Generali Fond vyvazeny dluhopisovy CZ0008474806 GICEE 0,00% -0,39% -2,48% -1,69% -0,06% -2,38%
Generali Fond korporéatnich dluhopist CZ0008471786 GICEE 0,68% -0,94% -12,59% -9,71% -7,56% -11,39%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 GICEE 1,76% -3,44% -16,12% -8,53% -5,33% -15,04%
Generali Fond globélnich znacek Cz0008471778 GICEE 7,92% -7,16% -19,66% 6,32% 14,77% -19,88%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE 9,56% 3,76% 3,05% 25,26% 29,95% 0,87%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 GICEE 14,97% 10,73% 29,42% 41,29% 43,79% 30,12%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE 0,88% -12,99% -21,56% -8,08% -19,10% -21,52%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE -0,85% -19,52% -13,75% -4,86% -0,82% -14,69%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE 4,94% -17,27% -20,94% -18,38% -6,13% -23,65%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE 5,41% -5,39% -13,25% 2,37% 6,20% -13,24%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 GICEE 4,07% -1,73% -13,21% 27,93% 42,76% -10,69%
Generali Fond fondd vyvazeny Cz0008473287 GICEE 2,43% -3,29% -12,34% -3,43% -1,01% -11,92%
Generali Fond realit* CZ0008475928 GICEE 0,27% 2,86% 5,03% N.A. N.A. 3,31%
Generali Fond korporatnich diuhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 0,31% -1,43% -13,24% -9,16% -7,04% -11,71%
Generali Fond korporatnich diuhopist — dividendova tfida  IEOOB765Y503 GIC 0,30% -1,49% -28,74% -25,99% -24,51% -27,71%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMR04 GIC 3,33% -5,88% -17,75% -4,68% -1,36% -16,16%
Generali Fond vychodoevropskych diuhopist IEO0B96J2076 GIC -0,11% 0,36% -11,32% -16,57% -14,48% -9,60%
Generali Fond udrZitelného rdstu IEOOBKZGHM37 GIC 2,73% -8,37% -15,68% 14,25% 16,32% -17,61%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC 3,48% -11,63% -26,26% -17,72% -19,22% -25,68%
Generali Fond balancovany komoditnf IE00B5Z2VIM75 GIC 0,83% -5,38% -1,64% -9,00% -19,95% 3,90%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 0,55% 0,93% 0,43% 1,53% 3,08% 0,35%
Generali Prémiovy vyvazeny fond |IEOOBGLNMF81 GIC 1,38% -4,29% -16,97% -6,45% -2,86% -15,26%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC 2,59% -7,67% -15,03% 1,93% 7,15% -15,40%
Generali Fond kratkodobych investic IEOOONRCLXW4 GIC N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
*k 30.9. 2022

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc
Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fond¢ (31. 10. 2022) Fond 10k Sroky Ot
Generali Fond konzervativni* -1,09% -2,01% -0,29%

108%
@ Generali Fond konzervativni === Conseq Invest Konzervativni

Conseq Invest Konzervativni 2,02% 3,99% 6,68%

106% = Amundi CR - Sporokonto ——— AXA CZK Konto
£SOB CZK Medium Amundi CR — Sporokonto -1,29% -3,24% -3,00%

104%
AXA CZK Konto 3,36% 3,81% 5,31%
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CSOB CZK Medium 2,33% 1,67% 2,70%
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Porovnani dluhopisovych fondd (31. 10. 2022) Fond 10k 3roky  Slet
Generali Fond korporatnich 12,59% -9.71% -7.56%

115% dthOpiSfj*
110% Conseg t<orporatmch 0.74% 581% 9.62%
dluhopisu

105%

Erste — CS korporatni
dluhopisovy

100%

-10,33% -8,69% -6,54%

95%

Amundi CR - Obliga¢ni fond -12,36% -18,26% -19,35%

90%

@ Generali Fond korporatnich dluhopist CSOB D‘UhopiSOVy ’4,78% ’5,37% *5,83%

Conseq Korporatnich dluhopisii
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. . . . o F 1 rok ko let
Porovnani akciovych fondd (31. 10. 2022) e - ok S0y Sk
Generali Fond globalnich 19.66% 6,.32% 14.77%

250% znacek*
240% . ) ;
230% e G enerali Fond globdl nich znaéek Par\/est EqU\ty WOfld LOW

-6,13% 10,28% 35,46%

e P ARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY

220% \olatility

210% e ES PA STOCK GLOBAL

200% ———C508 Akciovy ESPA Stock Global -17,05% 20,55% 40,47%

190% Amundi CR - All Stars Selection

150% CSOB Akciovy -16,45% 13,56% 26,68%

170%

160% Amundi CR — All Stars

150% . -14,09% 9,61% 13,42%

” Selection

140% :

130% ) e ‘ g -

120% ; p " ‘ ! R A y

110% \ L |

100% "‘I"'

90%

80%
R R EEEEEEEEEEEEE R
23322322 828 82235283322 538833388

* Trida R fondu
Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim
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Komentar k fonduim (stfednédoby vyhled)

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vkladt diivéryhod-
nych bank a velmi bonitnich dluhopistd. Doporuéovany minimalni investiéni
horizont 1 rok.

Leto$ni rok byl z pohledu Fondu ve znameni vyrazného rstu vynosU statnich dluho-
pistl. CNB totiz celou prvni polovinu roku reagovala na silici inflagni tlaky postupnym
zvySovanim zékladni trokové sazby. Témito razantnimi kroky se Ceska republika za-
fadila mezi zemé s nejrychleji rostoucimi sazbami v Evropé. O poslednim rlstu sazeb
rozhodla bankovni rada v ¢ervenci (zédkladni reposazba se dostala na 7 %), od té
doby drzi CNB Uroky beze zmény. V nésledujicich mésicich pravdépodobné dojde ke
kulminaci inflace a spotfebitelské ceny se mohou dostat az ke 20 %, poté cekame
jeji pokles. Trh nyni oekava, Ze nova ,holubi¢i“ bankovni rada pod vedenim poné-
kud kontroverzniho guvernéra AleSe Michla bude drZet sazby beze zmény. Z pohledu
Fondu to znamena, ze velmi zajimavé zisky nabizeji i dluhopisy s kratkou splatnosti
a samoziejmé také firemni dluhopisy. V nasleduijicich mésicich ¢ekame rdst Fondu,
ktery by mél korespondovat s aktudlni trovni vynosu stétnich dluhopist.

Generali Fond korporatnich
dluhopist FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Do-
porué¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

V prvnim pololeti navéazaly diuhopisy na nepfiznivy trend zapocaty na podzim minulého
roku. Postupné pod vlivem zpfisfiovani ménové politiky centralnich bank rostl tlak na
dluhopisy, a to jak statni, tak korporatni. Vojenska invaze Ruska na Ukrajinu zasahla fond
velmi silné. Ceny ruskych diuhopist ztratily vétsinu své hodnoty a likvidita zmizela. Navic
kvili naslednému poklesu akciovych trhd pri véeobecné negativnim sentimentu inves-
tor( zrychlily pokles i fundamentalné zdravé korporatni diuhopisy napfi¢ celym svétem.
V o¢ekavani poklesu jsme od 24. Unora zacali korporatni dluhopisy rychle redukovat
a doc¢asné jsme navysili podil hotovosti a kratkodobych ¢eskych statnich dluhopisd.
Béhem druhého cCtvrtleti jsme postupné prikupovali korporatni dlunopisy zejména z ko-
moditniho a energetického sektoru z Jizni Afriky, Brazilie, Mexika, Indie, Ceské republiky
a Chorvatska, jejichz ceny i pres pozitivni fundament poklesly pod viivem rizikové averze
v globalnim méfitku. Naopak jsme zredukovali turecké korporatni

diuhopisy. Po kratkodobém rlstu na pocatku léta obnovily diuhopisové trhy pokles,
ktery trval od poloviny srpna do poloviny fijna. Pricinou dalsi viny poklesu bylo prehod-
noceni vrcholu Urokovych sazeb ze strany centrélnich bank USA a EU o nékolik procent
vzhtiru. Na vyvoj jsme reagovali nejprve redukci dluhopisl v zavéru léta a obnovenim
nakupl od konce zafi. Dokupovali jsme zejména dluhopisy z vychodni Evropy a to

véetné statnich. Od fijna korporatni dluhopisy mirné rostou spolu s akciovymi trhy.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova tfida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisd.
Vhodny pro klienty, ktefi uprednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopist, pfiéemz pFevazna
&ast téchto dluhopisii ma investiéni rating. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont jsou 3 roky.

Hlavni investiéni taktika v letoSnim roce se bude zamérovat kromé investic do kor-
poréatnich dluhopist i do ceskych statnich dluhopisl, které nyni predstavuji jeden
z nejzajimavéjsi segmentt v ramci diuhopisovych trhl, a to predevsim diky razantnimu
rGstu vynosd, kterého jsme byli svédky v letognim roce. Vzhledem k tomu, Ze k nardstu
Urokovych sazeb doslo z velké ¢asti jiz v prvni poloviné roku, cekame, Ze ve druhé
poloving roku 2022 si CNB vezme ,oddechovy &as*, aby vyhodnotila dopad vyssich
sazeb na inflaci a na ekonomiku Ceské republiky. Od druhé poloviny roku by tak mél
Fond vyrazné profitovat ze stabilizace Urokovych sazeb.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vét$iné do statnich dluhopist zemi
stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni
horizont 5 let.

Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich stétnich a korporatnich dluhopisti
a inkasovat pravidelné Urokové platby. Dalsim zamérem je dlouhodoby rist trzni ceny
dluhopisl diky poklesu rizikové prirdzky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z¢&asti ménoveé nezajistén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo konec¢nou
vykonnost fondu.

Zacétek letosniho roku byl ve znameni rlstu vynosl v celém stfedo- a vychodoev-
ropském regionu. Zpfisnovani ménové politiky ze strany centralnich bank vsak bylo
vyvazeno posilovanim lokalnich mén. Na konci Unora vSak fond velmi silné zasahla
vojenska invaze Ruska na Ukrajinu, nebot ceny lokalnich ruskych statnich dluhopist
ztratily vétSinu své hodnoty a zmizela i jejich likvidita. Navic kvili ndslednym obavéam
z vojenského konfliktu zacaly oslabovat stfedoevropské mény i statni dluhopisy zemi
z tohoto regionu. To se negativné projevilo na vykonnosti fondu. Kratkodoby vyhled
bude zaviset zejména predevsim na vyvoji konfliktu na Ukrajing, pficemz ¢ekame, ze
vysoka kolisavost mén i statnich dluhopist z naseho regionu, ktery je bezprostfedné
vystaven dopadlm vale¢ného konfliktu, bude i nadéale pretrvavat.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vkladt diivéryhod-
nych bank a bonitnich dluhopist. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Uplynuly rok byl pro dluhopisové trhy velmi ndroény, nebot vysoka inflace, ktera bez
wijimky postihla cely svét, znamenala zpfisiiovani ménové politiky. Také Ceska narodni
banka ve druhé poloving letosniho roku dramaticky zvysila sazby, coz mimo jiné zna-
menalo i rist vynos viadnich dluhopist a tim i pokles jejich ceny. Tento trend, ktery
jsme mohli sledovat v podstaté od zacatku roku, jesté akceleroval v poslednim Ctvrt-
leti. Pfesto Fond (korunova tfida aktiv) jako jeden z mala korunovych diuhopisovych
fondl za rok 2021 zaznamenal zisk. Hlavni investi¢ni taktika se bude v tomto roce
i naddle zamérovat na investice do mixu statnich a korporéatnich dluhopist. Korunova
tfida aktiv tohoto fondu pak bude profitovat pfedevsim z drokového diferencidlu mezi
korunou a eurem, ktery je nyni blizko svych historickych maxim a zfejmé jesté poroste.

Generali Fond balancovany dynamicky ~ FBD
Smiseny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vy-
hody akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopisi. Vyssi stabilitu
fondu budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu-
¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Fond investuje prostredky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie
globalnich znacek a vybrané postupy fundamentalni analyzy. Malé ¢ast portfolia (do
10 majetku) bude investovana do akcii z rozvijejicich se trhl. Pro zvySeni diverzifikace
fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodova-
nych fondd. Ke snizeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice, a to jak firemni,
tak statni. Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a niz§im kreditnim
rizikem, coz odrazi obdrzeny rating investi¢niho stupné. Vybrana expozice je zacho-
vana také u dluhopist s atraktivnim profilem rizika a odmény, mj. podle interni analyzy
emitenta. Fond aktivné zajistuje ménové riziko.

Generali Fond balancovany
konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporuéovany
minimalni investiéni horizont 5 let.

Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zarover se mirné od-
vazi investovat do akcii. Zakladni strategif je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio
s cilem nizké miry kolisani. Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je
kombinaci korporatnich dluhopist (s podobnym sloZzenim jako Generali Fond korpo-
ratnich dluhopist) a statnich dluhopist s globalnim zaméfenim. Prdmérna doba do
splatnosti dliuhopist je viak trochu vy$si v zajmQ vy$si vynosnosti. Vy3si mira kolisani
dluhopisli vzhledem k akciové sloZce fondu neni na zavadu. Akcie tvoii cca 25 %
majetku fondu a jsou Siroce diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejici se trhy.

V prvnich dvou mésicich roku byla akciova sloZka snizena o dalsi 4 % na 17 % majetku,
coz ponékud omezilo pokles. Naopak fondu vyrazné uskodily korporatni dluhopisy.
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Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investorim. Investiéni strategie
umoznuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit
zastoupeni jednotlivych tfid aktiv.

V neutralnim rozlozeni je vétSina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych index(, aZz na uUroven jednotlivych spole¢nosti. Dluhopisovou kotvu
tvori predevsim high yield diuhopisy s kratsi splatnosti, u nichZ je vyssi kreditnf riziko
dobre zaplacené atraktivnim vynosem a piitom fundamenty emitentli velice dobre
predikovatelné. Investiéni vesmir zahrnuje rovnéz komodity. Skladba portfolia vychazi
z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup bottom-up a top-down). V turbulentnich
dobéach se dynamicky zvy3uje podil konzervativngjsich instrumentd, tj. predevsim dlu-
hopisl a nastrojli penézniho trhu, a portfolio je Iépe chranéno proti pripadnym riziklm,
zvy$ené volatilité a poklestim. V reakci na aktudlni potfeby a vyhled fond aktivné pra-
cuje také s ménovou pozici. Fond v portfoliu nedrzi Zzadné ruské nebo ukrajinské akcie.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF
Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papird. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti a akcii.
Doporuéovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich
dluhopist s globdlnim zamérenim (s podobnym sloZenim jako Fond Generali kor-
poratnich dluhopis(). Primérna doba do splatnosti dluhopist je v8ak trochu vySsi
v z&ma vy8Si vynosnosti. Vy$8i mira kolisani dluhopisd vzhledem k akciové slozce
fondu neni na zavadu. Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zamérena globalné.
Rozvinuté trhy jsou pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou
pokryté kombinaci ETF a jednotlivych akcii. Slozeni akciové Casti je vybirano metodou
TOP-DOWN ¢ili kombinaci makroanalyz a fundamentalnich analyz jednotlivych akcif.
Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a za-
roven vyvazené portfolio. Pro zvySeni diverzifikace fond rovnéz investuje (do 10 %
majetku) do regulovanych a na burzach obchodovanych fondd. Fond je aktivné fizen,
¢imz mUze investor dosahnout vy3siho zhodnocenti.

V prvnich dvou mésicich roku byla akciova slozka snizena o dalSich 6 % na 20 %
majetku, coz s pfispénim 5 % drahych kov ponékud omezilo pokles. Naopak fondu
vyrazné uskodily korporatni diuhopisy.

AKCIE

Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem pUsobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce loni sice mirné zaostal za akciovymi trhy jako celek, nicméné
druhy ,koronavirovy*“ rok v fadé zvladl velmi dobre a cely lofisky rok zakonéil s dvouci-
fernym ziskem. Vyraznym pozitivnim impulzem pro cely sektor byl nejen Uspésny vyvoj
novych oc¢kovacich vakcin proti onemocnéni Covid-19 (z nichZz predevsim vakciny
typu mRNA predstavuiji velky pokrok, nebot maji vysokou ucinnost presahuijici 95 %
a zaroven chrani i proti novym mutacim koronaviru), ale Uspéchy jednotlivé spolecnosti
slavily i na poli vyzkumu a vyvoje novych Iékl proti COVID-19. V leto$nim roce oceka-
vame, ze se kromé Uspésného zavadéni novych 1€kl navic zvysi i aktivita v oblasti fuzi
a akvizic, kterd v lonském roce zlstala za ocekavanim. Celkovy sentiment na sektor
zUstava diky tomu v ocich investor( pfiznivy.

Generali Fond fond dynamicky FFD

Fond fondu, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondid. Do-
porucé¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.

Aktivné Fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (75 % majetku fondu). SmiSené
fondy jsou zastoupeny 15 procenty. Zbylych 10 procent tvorfi korporatni dluhopisy,
drahé kovy a nastroje penézniho trhu prostfednictvim investic v pfislusnych fondech.
Koncem ledna byla snizena akciova slozka (vetné zapoditani smienych fondd)
0 10 % na uroven pod 70 %, coz ponékud omezilo pokles. Pokles byl omezen také
investicemi v Generali Fondu zlatém a Generali Fondu ropy a energetiky. Naopak
nadprimérné uskodila investice v Generali Fondu vychodoevropskych akcii a mensi
podil korporéatnich dluhopist v pfislugnych fondech.

Generali Fond fondd vyvazeny FFV
Fond fondl, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titul. Doporuéovany minimalni in-
vesti¢ni horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maiji korporatni diuhopisy (1/4 majetku fondu).
Akciova slozka tvori priblizné 1/3 majetku fondu. Dalsi komponentou jsou smiSené
fondy tvofici pfiblizné 20 procent. K vy$si diverzifikaci slouzi Generali Fond zlaty za-
stoupeny ve fondu tfemi procenty.

Zbyvajici ¢ast tvofi konzervativni slozka, ktera vytvari ,polstar proti turbulencim.
Koncem ledna byla snizena akciova slozka (véetné zapod&itani smigenych fondd) o 7 %
na uroven pod 30 %, coz ponékud omezilo pokles. Naopak fondu vyrazné uskodily
korporatni dluhopisy prostfednictvim Generali Fondu korporéatnich dluhopisd.

A K

Generali Fond globalnich i%j

znacek - FGZ

Akciovy fond investujici do firem obchodovanych na akciovych trzich, které
vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporuc¢ovany minimaini in-
vesti¢ni horizont 8 let.

Zakladem Generali Fondu globalnich znacek je vybér 100 titull s nejhodnotnéjsi glo-
balni znackou vypracovany spole¢nostmi Interbrand a Kantar Millward Brown. Letosni
rok 2022 zacal pro akciové trhy nepfiznivé. Pokles akciovych trhl byl iniciovan ame-
rickym FEDem, ktery byl rostouci inflaci donucen pfehodnotit svou ménovou politiku
a zahdjil cyklus zvySovani Urokovych sazeb. V dusledku ruské invaze na Ukrajinu
inflace dale akcelerovala, coz pfimélo centrani banky napfi¢ regiony urychlit zvy-
Sovani Urokovych sazeb, coz ve svém disledku vede k vyraznému ekonomickému
ochlazeni. Index globalnich akcii MSCI World v prvnim pololeti oslabil 0 20 %. Pokles
byl zpocatku taZzen zejména technologickymi akciemi, ke kterym se pozdgji pfidala
vétdina sektord s vyjimkou ropného, ktery ve fondu zastoupen neni. Presto fond diky
podinvestovanosti oslabil v porovnani' s indexem globalnich akcii méné. Druhé pololeti
roku zacalo pro rozvinuté akcioveé trhy pfiznivé diky kombinaci relativné dobrych firem-
nich vysledkd za 2. Gtvrtleti a poklesu vynosU statnich diuhopist v ocekavani ukonéeni
zpfisnovani ménové politiky koncem roku. V zavéru léta vSak akciové trhy obnovily
pokles kvili pfehodnoceni vrcholu Urokovych sazeb ze strany centralnich bank USA
a EU o nékolik procent vzhlru. Index globalnich akcii MSCI World na konci zafi pro-
hloubil celoro¢ni pokles na 26 %. Béhem poklesu jsme navysili akcie o nékolik procent
na 94 %. Béhem fijna akciové trhy odmazaly ¢ast poklesu diky dobrym firemnim
vysledkdm (s vyjimkou velkych technologickych firem) za 3. &tvrtleti.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spole¢nosti, které vlastni, pro-
najimaji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont
8 let.

Jestlize trh komercnich nemovitosti patfil v dobé koronavirové krize k nejpostizenéj-
&im sektordm, tak postpandemické oziveni, které priglo ve druhé poloving lofiského
roku, stélo za nadprdimérnym rdstem Generali Fondu nemovitostnich akcii. NejvySsi
procentudlni zisky si pripsaly podsektory, které nejvice trpély v roce 2020, jako jsou
napriklad kancelarské budovy a nakupni centra. Celkové tak fond minuly rok uzavrel
s rlistem presahujicim 20 %. Pres pozitivni vyvoj sektoru jako celku vSak stéle zlstavaji
segmenty trhu, které jsou kvl restrikcim spojenym s cestovanim hluboko v Eervenych
Cislech. Jedna se predevsim hotely a ubytovaci sluzby zamérené na zahraniéni klien-
telu. Naopak prakticky viibec se krize nedotkla reziden¢niho bydlenti, které profitovalo
z extrémné nizkych urokovych sazeb ve svété a také ze specifik soucasné krize, bé-
hem které do$lo k dramatickému narUstu Uspor spotfebiteld. Da se olekavat, Ze diky
postupnému ockovani bude dochéazet k odstrafiovani i zbylych omezeni a restrikci,
a stavajici pomeérné silné oziveni bude dal pomahat predevsim sektoru komercnich
nemovitosti. Naopak boom reziden¢niho bydleni, kterého jsme byli svédky v uplynu-
|ém roce, by mél s rlistem sazeb postupné chladnout.

Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, pre-
devsim na zemé BRIC - Brazilie, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporugovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Vzhledem k problém0m nedokazaly nejvétsi ekonomiky rozvijejicich se zemi vyuzit
postpandemického oziveni a akcie tohoto regionu zakoncily rok ve ztraté. Hlavnim
divodem této divergence oproti rozvinutym trhtim byl negativni vyvoj v Ciné. Pre-
devsim kombinace sankci ze strany USA a souc¢asné ¢inského regulatora zname-
nala hluboky propad ¢inskych technologickych akcii. Na konci roku pak akciovy trh
negativné ovlivnil i bankrot nejvétsiho ¢inského developera spole¢nosti Evergrande.
Nedafilo se ani dalsim velkym ekonomikam, jako je Brazilie nebo Turecko. Pfes to
v8echno se Generali Fondu novych ekonomik podarilo vhodnou skladbou portfolia
uzaviit rok v mirném plusu. Zacatek roku byl poznamenan ruskou invazi na Ukrajinu.
Rizikova averze na akciovych trzich dopadla predevsim na rozvijejici se zemé. Na sa-
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motné ruské akcie pak byly uvaleny drakonické sankce a nakonec byly z obchodovani
na vyspélych trzich vyfazeny Upiné. Dopad téchto krokd na Fond byl ale minimaini,
nebot vSechny ruské akcie byly vyprodany z portfolia jesté pred agresi Ruska. Dokud
bude pretrvavat nejistota ohledné valky na Ukrajing, oGekavame, ze na trhu zlstane
pritomna vysoka volatilita. V pfipadé alespon ¢aste¢ného vyreseni vyse zminénych
problém je pravdépodobny rychly navrat investord.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obord, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuéovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Po propadu cen ropy v roce 2020 byl uplynuly rok ve znameni stabilniho rdstu po-
ptavky po této komodité. Diky ekonomickému oziveni jsme byli svédky kontinualniho
rlstu, ktery prekonal i predkrizové hodnoty, a ropa BRENT se v poslednim Ctvrtleti
2021 obchodovala nad hodnotou 85 USD/b. Pokud jde o dalsi vyhled sektoru, tak
ropa bude dal profitovat z celosvétového ekonomického oziveni. Navzdory opakova-
nym epidemickym vinam uvolrfiuje vétSina zemi diky vysoké proo¢kovanosti vétsinu
restrikci. Ekonomika bude profitovat i z odloZzené spotfeby domacnosti. Kapitolou
sama pro sebe je pak energeticka krize v Evropé, kterou odstartoval nedostatek
plynu. To vyhnalo na konci roku ceny plynu a elektrické energie na historicka maxima.
| kdyz se ceny energii na zacatku roku vyrazné zkorigovaly, stéle se nachazeji na
trojnasobku ceny pred rokem. Pro ropné a energetické akcie je tak soucasny vyhled
pozitivni, i kdyz na druhou stranu tlak na tyto firmy ze strany environmentalni politiky
je mimoradné silny. V nasleduijicich letech tak bude velka ¢ast investic celého sektoru
sméfovat do ekologicky udrZitelnych projektll, coz znamena pokles ziskovosti firem.

Generali Fond udrzitelného rdistu FSA

Akciovy fond, ktery investuje do ziskovych a stabilnich svétovych spole¢nosti
prevazné zarazenych do globalniho akciového indexu MSCI World Minimum Vo-
latility ESG Target. Portfolio fondu je Siroce diverzifikovano jak na trovni sektort,
tak i z regionalniho hlediska. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéj-
Sich globalnich znacek, pocinaje rokem 2016 fond zménil nazev a investicni strategii
a rozsifil tak svij investiéni potenciél zejména o region rozvijejicich se trhli a sektory,
které akcie globalnich znacek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 doslo ke zméné
statutu, coz fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. V roce 2021 doslo k pfejmeno-
vani fondu, coz odrazi vyraznéjsi zaméreni k akciim s nizkou volatilitou. Od roku 2019,
a to i navzdory nejistotdm na trhu v obdobi rozsiteni pandemie Covid-19, fond zazna-
menal konzistentni rlst odrazejici pohyb globélnich akciovych trhd (2019: +20,9 %,
2020: +10,5 %, 2021: +10,6 %). Vykonnost od zacatku roku (-14 %) odrazi nejistotu
trhu a rostouci ekonomické a politické hrozby (invaze na Ukrajinu, inflace, omezeni
dodavatelského retézce).

V normalizovanych podminkéch fond profituje z trendu revize ocekavani ziskd v Kli-
Sovych pozicich a globainé podplrného sentimentu, ktery nasledoval po poslednim
znovuotevieni kli¢ovych ekonomik uprostfed podstatné pokracuijiciho o¢kovani (i kdyz
nerovnomérnym tempem v rliznych zemich). Pandemie a infla¢ni tlaky jsou ovéem
neustale zdrojem nejistoty a volatility na trzich, a to i navzdory solidnim a relativné
zdravym fundamentdm firem, do kterych investuje. Lze oekdvat dalsi ujasnéni od
kli¢ovych tvirct ménové politiky, které budou neustéle fesit rostouci a trvajici inflacni
tlaky. Fond také plné vyuziva moznosti ménového zajisténi, jez si klade za cil zmirnit
volatilitu aktiv denominovanych v cizich ménach.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spoleénosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy a Turecku. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni ho-
rizont 8 let.

Akciové trhy ve stredni Evropé jsou vyznamnou mérou navazany na zapadoevropské
trhy. Rok 2021 byl ve znameni prudkého hospodarského oziveni a akcie naseho stre-
doevropského regionu si po strastipiném prabéhu o rok dfive pfipsaly hlavné zéasluhou
finanéniho sektoru vice nez 20% zisky, ¢imZz zdarné sekundovaly vyspélym trhdm.
Fond predevsim diky aktivni spraveé dorucil opét nadvynos a skoncil vySe dokonce
0 26 %. Reprezentativni index CECE EUR vyrazné prekonal také rozvijejici se trhy,
které pod tihou ¢inskych akcii uzavrely uplynuly rok v ¢ervenych ¢islech.

Dilezitou roli hraje ménova politika, a to jak na trovni ECB, tak regionalnich cent-
ralnich bank. Rostouci sazby jsou pfiznivé pro banky i lokdlni mény a nas region je
mimoradné atraktivni rovnéz pro investory vyhledavajici zajimavé dividendové pribéhy.
Relativni podhodnocenost evropskych titult vici USA je znacna, pficemz jména z re-
gionu stredni a vychodni Evropy se stéle obchoduiji s hlubokym diskontem. Do jinak
mimoradné priznivého vyhledu na nas region a velice vydareného vstupu do nového
roku v8ak naprosto necitelné a hlavné Sokové zasahlo déni na Ukrajiné. Geograficka
blizkost konfliktu a samozfejmé obchodni vazby na vychod predstavuji naprosto novy
faktor a do uklidnéni napéti bude zcela dominovat jakymkoli fundamentdm. Fond
v portfoliu nedrzi zadné ruské nebo ukrajinské akcie.
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Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spole¢nosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporué¢eny minimalni investiéni horizont je 8 let.
Portfolio fondu stéle zUstava siiné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty prevazné
spolecnosti se silnym rlstovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji. Patif
mezi né nejen vyrobci alternativnich zdrojii energie, firmy ze sektoru odpadového a vod-
niho hospodarstvi, ale i spole¢nosti (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené napiiklad
s uhlikovou neutralitou a dal$imi ekologickymi cili. Fond smazal ast ztrat zaznamenanych
na za¢étku roku, aktiva zUstavaji pod tlakem kv(ili ndroénému makroekonomickému pro-
stredi. Presto si fond ponechava expozici v nékolika spolec¢nostech, které tézi z vyhledu
cen energil a elektfiny.

V normalizovanych podminkach fond profituje z trendu zvySujiciho se zajmu o spolecen-
skou odpovédnost; zaznamenal rekordni zhodnoceni v roce 2019 +28 %, v roce 2020
+29 %. Vykonnost se stabilizovala v roce 2021, kde fond udrzoval defenzivni expozici
napfic rizikovych aktiv, a uzavrel rok s rlistem +7,6 %. Fond si zachovava potencidl do
budoucna i diky pokrokiim zaméfujicim se na udrzitelngjsi hospodarstvi.

Mezi priklady patii zavazky uhlikové neutrality jednotlivych stétd a firem po celém svété
a tzv. Zelenou dohodu pro EU.

Fond vyuziva nové vznikajici prilezitosti k diverzifikaci svych investic: vedle akcii sméruje
Gast svych investic také do ,zelenych* a ,socidlnich diuhopisti (Klasifikovanych jako ta-
kové podle véeobecné uznavanych nezavislych nézord), jejichz emitenti jsou vybrani na
zékladé, mimo jiné, internich analyz. Ekologie a udrZitelnost i nadéle zlstavaji klicovymi
tématy jednotlivych viad a nadndrodnich organizaci.

ALTERNATIVNI INVESTICE

Generali Fond reallit GFR

Specialni fond nemovitosti investujici primarné do nemovitosti v Ceskeé republice.
Investice realizuje formou pofizeni tic¢asti v nemovitostnich spoleé¢nostech v Praze
a vyznamnych regionalnich méstech. Fond se zaméfuje na investice do bytovych
domi, retailovych jednotek a dal$ich nemovitosti. Doporuéeny minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

V druhé poloviné roku 2021 byly fondem realizovany planované akvizice, které nadale
posilily a rozsifily zakladnu portfolia. Po akvizici retailového parku, ktera probéhla ke
konci ¢ervna 2021, bylo nové pofizeno celkem 7 rezidencnich budov. Praveé tento typ
nemovitosti, ktery tvofi zaklad portfolia, si b&hem roku 2021 drzel ristovy trend hod-
noty. Nové budovy jsou rozdéleny do tfi nemovitostnich spolecnosti, kdy fond poprvé
provedl investici i mimo Prahu. Konkrétné se jedna o 6 bytovych dom0 v ramci Klidné
rezidencni oblasti v pfimé blizkosti historického centra Plzné. Zbyvajici budova se
nachézi v blizkosti centra Prahy, aktudlné proSla rekonstrukci, ktera zaru€uje vysoky
standard pro ngjemniky.

V roce 2022 fond doposavad proved| 4 akvizice, které byly stale v souladu s hlavni stra-
tegil fondu, ktera je zamérena na residenéni nemovitosti a komeréni budovy v oblasti
food retail. Celkovée fond rozsifil své portfolio o 11 budov na celkovych 23. VSechny
nemovitosti dohromady nabizeji svym uZivatellim plochu presahuijici 40 tisic m?. Port-
folio posililo jak svou sektorovou diverzifikaci v ramci vy$e uvedenych segmentd, tak
i tu regionalni, kdy nemovitosti jsou strategicky rozmistény v ramci celé CR.

Aktualné Celi trh s nemovitostmi urcité nejistoté. Kdy stejné jako vétsina ostatnich trhd
prochazi turbulentnim obdobim. Obecné nejistota prirozené vede k opatrnéjSimu pfi-
stupu vSech zainteresovanych skupin, které nasledné omezuiji svoje aktivity. Hlavnimi
geopolitickymi a ekonomickymi aspekty, které ovlivriuji trh s nemovitostmi, je zejména
konflikt na Ukrajing a rostouci bankovni sazby.

Vyvoj hodnoty nemovitosti v zavéru roku bude klicovy i pro Generali Fond realit, kdy
ke konci roku 2022 dojde k pravidelnému precenéni nemovitosti v portfoliu fondu
ze strany znalce. Toto pfecenéni probiha vzdy dvakrat roéné, a to k 31. 12. a 30. 6.
Rust trzni hodnoty nemovitosti a piijem z pronédjmu budov tvofi hlavni slozky tvorby
piijmG fondu a jeho investord. V poslednich letech jsme byli svédky trendu, kdy hod-
nota nemovitosti si drzela dlouhodobé riistovou tendenci, a to zejména v segmentu
residencnich nemovitosti.

Tento rast byl vyrazné spojen s nizkou nabidkou, ktera plynula z nedostatecné vy-
stavby, a vysokou poptdvkou, kdy je dlouhodobé patrny trend stéhovani obyvatel do
vétsich mést. Vzhledem k vy$e zminénym faktlim, které aktudiné vyrazné ovliviuji trzni
prostedi, tak jsme jiz svédky mirného ochlazeni tohoto doposavad rlistového vyvoje.
V nékterych segmentech mizeme dokonce dle aktudlnich prfedpovédi ocekavat i ko-
rekci hodnoty. Pokles hodnoty mlize nastat napfiklad u nemovitosti, jejichz hodnota
posilila hlavné ve spojeni s pandemii COVID-19, u nemovitosti v hors$im technickém
stavu a u nemovitosti v okrajovych lokalitach. Nicméné u nemovitosti v portfoliu Ge-
nerali Fondu realit oCekavame pozitivni vyvoj v ramci pfecenéni ke konci roku 2022.
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Generali Fond balancovany komoditni  FKOM

Fond investuje primarné do investiénich cennych papiri, které odrazi ceny
komodit, ¢imz tvofi vhodny dopinék ke klasickym tfidam aktiv, jako jsou akcie
a dluhopisy.

Fond investuje pfevazné do zlata, stiibra a dalSich drahych kovi a do akcii
firem tézicich predevsim zlato. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont
8 let.

Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tfetina do téZard zlata
a zbylou ¢ast tvofi expozice vUéi stiibru, platinovym kovim a hotovost. Dopliikové
jsou do portfolia pofizovany dluhopisy z oboru. Fond zajistuje ménové riziko. Pro-
stfedi zvySenych geopolitickych rizik je zpravidla pevné spjaté s vyssimi cenami zlata,
nejedna se vsak o jediny faktor. Vedle vlivu dolaru hraji mimoradné ddleZitou roli také
realné sazby, resp. vyhled na jejich dalsi vyvoj. Synchronizovany pokles urokovych
sazeb napfi¢ celym svétem a znovuobnoveni narlistu bilanci centrélnich bank za-
sadné podporily cenu drahych kovi v letech 2019 a 2020. V pribéhu roku 2021 se
vSak situace nevyvijela dobfe. Zprvu vitana vySsi inflace se postupné stala hrozbou,
se kterou centralni banky v letoSnim roce bojuji zpfisfiovanim ménovych podminek,
a to i za cenu razantnéjsSiho ekonomického zpomaleni. S tim, jak je vychozi pozice
amerického Fedu vyrazné lepsi nez v pripadé ECB, posiluje letos také americky dolar,
coz drahym kovlm v dolarovém vyjadreni nikterak nesveédci.

Inflace zlstane bezesporu jednim z hlavnich témat i v néasledujicich mésicich, a jesté
otestuje schopnosti centrdlnich bankérd vybalancovat hospodarsky rdst, inflaci a fi-
nanéni trhy — véetné dusledkl pro dolar a drahé kovy.

Z nabidkové strany zlstava situace pro zlato prizniva, jelikoz investice do priizkumu
novych nalezi§t nedosahuiji kvili nizkym cenam v predeslych letech stale rozsahu,
ktery by umoznoval v blizké budoucnosti rychle reagovat na pfipadny rdst ceny za-
sadnim navysenim tézby, a kompenzovat tak pokles vytéznosti.

Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Energie a pramyslové
kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduje s vyvojem svéto-
vého hospodarstvi. A protoZe je ropa strategickou surovinou a soucasné nejobchodo-
vangjsi komoditou, je ji v komoditnich indexech pfisuzovana velka vaha. Zemédeélské
komodity skytaji zajimavy potencidl z dlivodu rlstu svétové populace a omezené do-
stupnosti orné pldy. A drahé kovy poslouZi jako uchovatel hodnoty.

Akciova slozka, ktera je oproti komoditam zastoupena v mensi mife, sazi na spole¢-
nosti podnikajici v oblasti tzv. Gisté energie.

Naopak dluhopisy z komoditniho segmentu predstavuii stabilizacni kotvu investi¢niho
portfolia, pfi¢emz preferujeme dobre zaplacené vysSsi riziko pri kratsi splatnosti, kdy
jsou fundamenty emitentd mnohem lépe predikovatelné nez na deldim horizontu.

Upozornéni na rizika:

Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavfeni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investicéni rozhodnuti, prectéte si,
prosim, statut/prospekt prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich
a investicni strategii v ¢eském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankéach spole¢nosti
Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze
adrese, v sekci SpoleCenska odpovédnost a v prospektu/statutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v Seském jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je k dis-
pozici na internetovych strankach v sekci ,O nas”, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich
partnerC spole¢nosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Néaklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni kli¢ovych informaci se pouzivaji mimo jiné
na pokryti nékladi na obhospodarovani a administraci tidy fondu, véetné pripadnych naklad( na vefejné nabizeni a propagaci a snizuji potencidlni vynosnost investice.

Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy a investice mdze vést k finanéni ztraté. Zdanéni vynost zavisi na osobni situaci kazdého investora a mize se v budoucnu zmé-
nit. V nékterych pripadech maze byt Vas vynos zvySen ¢&i snizen v dasledku kolisani ménovych kurz{. Investice do fondd predstavuje akciové, Urokové, kreditni, pripadné i finandéni,
ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Hodnota cennych papird vydavanych fondem, jenoZ synteticky
ukazatel rizika je 5 anebo vy$$i, se mizZe vyznacovat znacnou kolisavosti. V pfipadé fond s domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zruSeni opatieni prijatych za
ucelem nabizeni.
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